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  Δευτζρα, 30 Μαΐου 2011 

Γρ. ΢αράντθσ Α.Β.Ε.Ε. 

Ενοποιθμζνα Οικονομικά Αποτελζςματα 3M_2011 

 
Βαςικά ΢θμεία :  3Μ_2011 
 

 Διατιρθςθ των πωλιςεων ςτα επίπεδα του 3Μ 2010. Οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ ανιλκαν ςε € 49,61 εκ.  

 Σo αυξθμζνο κόςτοσ παραγωγισ οδιγθςε ςε μείωςθ του μικτοφ κζρδουσ κατά 8,5%. Σο μικτό κζρδοσ ανιλκε ςε € 

23,33 εκ. 

 Μείωςθ των κερδϊν μετά φόρων μετά δικαιωμάτων μειοψθφίασ κατά 30,67%. Σα κζρδθ μετά φόρων μετά 

δικαιωμάτων μειοψθφίασ ανιλκαν ςε € 1,96 εκ. 

 Διατιρθςθ του υψθλοφ ποςοςτοφ ςυμμετοχισ των πωλιςεων των κυγατρικϊν ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του 

Ομίλου. Σο ποςοςτό ςυμμετοχισ τουσ βρίςκεται ςτο 60% επί των πωλιςεων των ςυνεχιηόμενων δραςτθριοτιτων. 

 Η ςυμμετοχι των ιδιοπαραγόμενων προϊόντων ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου αυξικθκε περαιτζρω. 

 Εμφάνιςθ υγιοφσ κεφαλαιακισ διάρκρωςθσ και ιςχυρϊν ταμειακϊν ροϊν.  

 Παρουςίαςθ κετικοφ κακαροφ δανειςμοφ (net cash position). 

 

 

 

    

 

Αποτελζςματα (€ εκ.) ΢υνεχιηόμενεσ 
Δραςτθριότθτεσ. 

3Μ'10 

΢υνεχιηόμενεσ 
Δραςτθριότθτεσ 

3Μ'11 

΢υν. 3Μ'10  
Vs  

΢υν. 3Μ'11 

Κφκλοσ Εργαςιϊν 49,81 49,61 -0,41% 

Μικτό Κζρδοσ 25,50 23,33 -8,51% 

Περιθώριο ΜΚ 51,18% 47,02%   

Κζρδθ/(ηθμίεσ) προ φόρων, 
χρθματοδοτικϊν, επενδυτικϊν 
αποτελ. και αποςβζςεων (EBITDA) 

4,75 3,02 -36,49% 

Περιθώριο EBITDA 9,55% 6,09%   

Κζρδθ/(ηθμίεσ) προ φόρων, 
χρθματοδοτικϊν και επενδυτικϊν 
αποτελεςμάτων (EBIT) 

3,81 2,06 -46,02% 

Περιθώριο EBIT 7,65% 4,15%   

Κζρδθ/(ηθμίεσ) προ φόρων (EBT) 3,85 2,34 -39,28% 

Περιθώριο ΚΠΦ 7,74% 4,72%   

Φόροι 0,82 0,38 -53,39% 

ΚΜΦΜΔΜ (εξ. Ζκτακτθσ Ειςφοράσ) 3,04 1,96 -35,50% 

Περιθώριο ΚΜΦΜΔΜ (εξ. Ζκτακτησ 
Ειςφοράσ) 

6,10% 3,95%   

Ζκτακτθ ειςφορά 0,21 0  

ΚΜΦΜΔΜ (ςυμπ. Ζκτακτθσ 
Ειςφοράσ) 

2,83 1,96 -30,67% 

Περιθώριο ΚΜΦΜΔΜ (ςυμπ. 
Ζκτακτησ Ειςφοράσ) 

5,67% 3,95%   

Κζρδθ ανά μετοχι 0,074 0,051 -30,67% 
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3Μ_11 Ενοποιθμζνα Οικονομικά Αποτελζςματα 

 

Πωλιςεισ 

Ο ενοποιθμζνοσ κφκλοσ εργαςιϊν από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ διατθρικθκε ςτα 

ίδια επίπεδα με αυτά του 3Μ του 2010, οριακά μειωμζνοσ  κατά 0,41% και ανιλκε ςε 

€49,61 εκ. το 3Μ του 2011 από €49,81 εκ. το 3Μ του 2010. Η μθτρικι παρουςίαςε οριακι 

αφξθςθ των πωλιςεων, ενϊ οι κυγατρικζσ παρουςίαςαν αντίςτοιχα οριακι μείωςθ των 

πωλιςεων.  

 

Μικτό κζρδοσ 

Σο μικτό κζρδοσ του Ομίλου από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ εμφανίηεται μειωμζνο 

κατά 8,51% ςτα €23,33 εκ. το 3Μ του 2011, από €25,50εκ το 3Μ του 2010. Σο περικϊριο 

μικτοφ κζρδουσ ςυνεχιηόμενων δραςτθριοτιτων διαμορφϊκθκε ςε 47,02% ζναντι 51,18%, 

αρνθτικά επθρεαςμζνο από τθν αφξθςθ του κόςτουσ παραγωγισ, λόγω τθσ ςθμαντικισ 

αφξθςθσ των τιμϊν των πρϊτων υλϊν. 

 

EBITDA 

Σο EBITDA από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ παρουςίαςε μείωςθ τθσ τάξθσ του 36,49% 

ςτα €3,02 εκ. το 3Μ του 2011 από €4,75 εκ. το 3Μ του 2010 επθρεαςμζνο κυρίωσ από τθν 

αφξθςθ του κόςτουσ παραγωγισ.  

 

EBIT 

Σα κζρδθ προ φόρων και τόκων από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ ανιλκαν ςε €2,06 εκ. 

από €3,81 εκ. μειωμζνα κατά 46,02%, ενϊ το περικϊριο EBIT αντίςτοιχα διαμορφϊκθκε 

ςε 4,15% το 3Μ του 2011 από 7,65% το 3Μ 2010.  

 

ΚΠΦ 

Κατά το πρϊτο τρίμθνο ο όμιλοσ παρουςίαςε χρθματοοικονομικά ζςοδα από 

ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ τα οποία ανιλκαν ςε € 0,28εκ. και αποδίδονται ςε 

ιςχυρζσ ταμειακζσ ροζσ.  

Κατά ςυνζπεια, τα κζρδθ προ φόρων από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ ανιλκαν ςε 

€2,34 εκ. από €3,85 εκ. μειωμζνα κατά 39,28%. 

 

ΚΜΦΜΔΜ 

Σζλοσ τα κζρδθ ΚΜΦΜΔΜ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ ανιλκαν ςε €1,96 εκ. 

μειωμζνα κατά 35,50% ςε ςχζςθ με πζρυςι. ΢υμπεριλαμβάνοντασ τθν ζκτακτθ ειςφορά 

φψουσ €0,21 εκ. για το πρϊτο τρίμθνο του 2010 τα ΚΜΦΜΔΜ από ςυνεχιηόμενεσ 

δραςτθριότθτεσ, παρουςιάηουν μείωςθ 30,67% ςυγκριτικά με τθν αντίςτοιχθ περυςινι 

περίοδο, ενϊ το περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ διαμορφϊκθκε ςε 3,95% από 5,67%.

49,81 49,61
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3M_11 Ενοποιθμζνοσ Ιςολογιςμόσ / Σαμειακζσ Ροζσ 
Βαςικά ΢θμεία 

 Ο Όμιλοσ ςτο πρϊτο τρίμθνο του 2011 ςυνζχιςε να δθμιουργεί ιςχυρζσ ταμειακζσ ροζσ, γεγονόσ που οφείλεται ςτθν 

ςυγκράτθςθ των λειτουργικϊν εξόδων κακϊσ και ςτθν αποτελεςματικι διαχείριςθ του κεφαλαίου κίνθςθσ. 

 Σο κεφάλαιο κίνθςθσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςτα €66,25 εκ. το 3Μ του 2011 από €63,30 εκ. που ιταν τζλοσ του 2010 

και €64,10 εκ. το 2009. Σο κεφάλαιο κίνθςθσ ωσ προσ τισ πωλιςεισ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ ανιλκε ςε 30,14% 

ςυγκριτικά με 28,77% το 2010 και 29,68% το 2009 αντίςτοιχα. 

 Παράλλθλα, ο Όμιλοσ επωφελείται από τθν υγιι κεφαλαιακι διάρκρωςθ και τον χαμθλό δανειςμό. Κατά το 3Μ του 2011, 

ο κακαρόσ δανειςμόσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςτα €-4,69 εκ. από €5,80 εκ. το 3Μ του 2010, (net cash position). 

 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢  (€ εκ.) 3M '11 % FY '10 

Ενεργθτικό       

Ενςϊματα Πάγια 38,83 -1,54% 39,43 

Αςϊματα Πάγια 11,68 0,99% 11,57 

Τπεραξία 4,84 2,18% 4,74 

Επενδφςεισ 17,20 -1,34% 17,43 

Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία διακζςιμα προσ πϊλθςθ 6,08 16,68% 5,21 

Λοιπζσ μακροπρόκεςμεσ απαιτιςεισ 0,33 7,88% 0,30 

Αναβαλλόμενοι φόροι 2,20 3,49% 2,12 

΢φνολο Παγίου Ενεργθτικοφ 81,16 0,42% 80,82 

Αποκζματα 37,95 12,66% 33,68 

Απαιτιςεισ από πελάτεσ 66,86 -6,98% 71,87 

Λοιπζσ απαιτιςεισ 4,85 -6,60% 5,19 

Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία ςε εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων 3,70 91,56% 1,93 

Σαμειακά διακζςιμα 46,39 -1,63% 47,16 

Λοιπά ςτοιχεία κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ 1,57 61,94% 0,97 

Κυκλοφοροφν Ενεργθτικό 161,31 0,32% 160,80 

΢φνολο Ενεργθτικοφ 242,47 0,35% 241,62 

     

Ίδια Κεφάλαια και Τποχρεϊςεισ       

Μακροπρόκεςμοσ Σραπεηικόσ Δανειςμόσ 0,00 -100,00% 39,50 

Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ υποχρεϊςεισ 0,02 -39,85% 0,04 

Προβλζψεισ 4,02 -8,39% 4,38 

΢φνολο Μακροπρόκεςμων Τποχρεϊςεων 4,04 -90,81% 43,92 

Πιςτωτζσ 38,55 -8,75% 42,25 

Φόροι Ειςοδιματοσ και λοιποί φόροι 2,80 30,66% 2,14 

Βραχυπρόκεςμοσ Σραπεηικόσ Δανειςμόσ 62,41 154,69% 24,50 

Άλλεσ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 7,07 54,15% 4,58 

΢φνολο βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων 110,83 50,82% 73,48 

Μετοχικό κεφάλαιο 59,06 0,00% 59,06 

Τπζρ το άρτιο 39,25 0,00% 39,25 

Λοιπά αποκεματικά -17,58 -4,68% -18,44 

Δικαιϊματα Μειοψθφίασ 0,01 11,16% 0,01 

Κζρδθ εισ νζον 46,86 5,69% 44,33 

Ίδια Κεφάλαια 127,60 2,73% 124,22 

΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Τποχρεϊςεων 242,47 0,35% 241,62 

    

 ΣΑΜΕΙΑΚΕ΢  ΡΟΕ΢  (€ εκ.) 3M '11  3M '10 

΢υνεχιηόμενεσ Λειτουργικζσ Δραςτθριότθτεσ 2,30   4,18 

΢υνεχιηόμενεσ Επενδυτικζσ Δραςτθριότθτεσ -1,57  -2,34 

΢υνεχιηόμενεσ Χρθματοδοτικζσ Δραςτθριότθτεσ -1,69   5,37 

΢φνολο ΢υνεχιηόμενων Δραςτθριοτιτων -0,95  7.21 

΢φνολο Μθ ΢υνεχιηόμενων Δραςτθριοτιτων 0,00  0,23 

Αφξθςθ / (μείωςθ) διακεςίμων  -0,95  7,44 

Σαμειακά διακζςιμα & ιςοδφναμα ζναρξθσ περιόδου 47,16   30,82 

Επίδραςθ ςυναλλαγματικϊν διαφορϊν λόγω μετάφραςθσ ςε euro 0,19  0,49 

Σαμειακά διακζςιμα & ιςοδφναμα λιξθσ περιόδου 46,39 19,72% 38,75 
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1. ΑΝΑΛΤ΢Θ ΑΝΑ ΚΛΑΔΟ ΔΡΑ΢ΣΘΡΙΟΣΘΣΑ΢ 

 
1.1. 3Μ ’11 Ανάλυςθ Πωλιςεων  

 

3M '11 Ανάλυςθ Ενοποιθμζνων Πωλιςεων ανά Κατθγορία 
΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 

        

Πωλιςεισ ανά Κατθγορία (€ εκ.) 3M '11 % 3M '10 

Καλλυντικά Ευρείασ Διανομισ 23,62 8,05% 21,86 

% Πωλιςεων 47,60%   43,88% 

Ιδιοπαραγόμενα 16,57 12,55% 14,72 

% Κατθγορίασ 70,17%   67,36% 

Διανεμόμενα 7,05 -1,24% 7,13 

% Κατθγορίασ 29,83%   32,64% 

Είδθ Οικιακισ Χριςθσ 20,98 -5,84% 22,28 

% Πωλιςεων 42,29%   44,73% 

Ιδιοπαραγόμενα 20,91 -6,00% 22,24 

% Κατθγορίασ 99,67%   99,84% 

Διανεμόμενα 0,07 96,58% 0,04 

% Κατθγορίασ 0,33%   0,16% 

Λοιπζσ Πωλιςεισ 5,01 -11,64% 5,67 

% Πωλιςεων 10,11%   11,39% 

Είδθ Τγείασ & Φροντίδασ 2,55 -17,33% 3,09 

% Κατθγορίασ 50,87%   54,37% 

Επιλεκτικι 2,46 -4,86% 2,59 

% Κατθγορίασ 49,13%   45,63% 

΢υνολικζσ Πωλιςεισ ΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 49,61 -0,41% 49,81 

 

 Κατά τθν διάρκεια του 3Μ του 2011, παρουςιάςτθκε ςυνολικι διατιρθςθ ςτισ πωλιςεισ από ςυνεχιηόμενεσ 

δραςτθριότθτεσ, ςε ςχζςθ με τα ςτοιχεία τθσ αντίςτοιχθσ περιόδου του 2010.  

 

 Οι πωλιςεισ των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ αυξικθκαν κατά 8,05% ςτα €23,62 εκ. από €21,86 εκ. το 3Μ του 2010.  

΢ε αυτι τθ κατθγορία οι πωλιςεισ ιδιοπαραγόμενων παρουςίαςαν άνοδο τθσ τάξθσ του 12,55%, και παράλλθλα θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ αυξικθκε από 67,36% ςε 70,17%.   

 

 Οι πωλιςεισ των ειδϊν οικιακισ χριςεωσ μειϊκθκαν κατά 5,84% φτάνοντασ τα €20,98 εκ. από €22,28 εκ. τθν αντίςτοιχθ 

περυςινι περίοδο. Οι πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων ςτθν ςυγκεκριμζνθ κατθγορία μειϊκθκαν κατά 6%, ενϊ θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ ανιλκε ςε 99,67%.  

 

 Οι λοιπζσ πωλιςεισ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ παρουςίαςαν ςυνολικά μείωςθ κατά 11,64%, επθρεαηόμενεσ 

κυριωσ από τισ πωλιςεισ του κλάδου των ειδϊν υγείασ και φροντίδασ. 
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Ιδιοπαραγόμενα προϊόντα & Διανεμόμενα ςιματα  - Ανάλυςθ Πωλιςεων 

 

 

 

 

 Κατά το 3Μ του 2011, οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ και 

προϊόντων οικιακισ χριςθσ, ανιλκαν ςε €37,49εκ. από €36,99εκ. το 3Μ του 2010 αυξθμζνεσ κατά 1,36%. Επιπρόςκετα θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ ανιλκε ςε 75,56%, αιςκθτά βελτιωμζνθ  ςε 

ςχζςθ με πζρυςι. 

 

 Αντίςτοιχα, οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ  των διανεμόμενων ςθμάτων από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ κατά το 3Μ του 

2011 ανιλκαν ςε €12,12 εκ. από €12,83εκ. το  3Μ του 2010 μειωμζνεσ κατά 5,49%, με τθ ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ 

πωλιςεισ να βρίςκεται ςτο 24,44%. 
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1.2. 3Μ’11 Ανάλυςθ EBIT  
 

3M '11 Ανάλυςθ EBIT ανά Κατθγορία  
΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 

    

EBIT ανά Κατθγορία (€ εκ) 3M '11 % 3M '10 

Καλλυντικά Ευρείασ Διανομισ 1,76 50,04% 1,17 

Περικϊριο 7,43%  5,35% 

% EBIT 85,34%  30,70% 

Ιδιοπαραγόμενα 1,70 59,53% 1,06 

Περικϊριο 10,24%  7,23% 

% EBIT 82,49%  27,91% 

Διανεμόμενα 0,06 -44,97% 0,11 

Περικϊριο 0,83%  1,49% 

% EBIT 2,84%  2,79% 

Είδθ Οικιακισ Χριςθσ 0,35 -78,95% 1,68 

Περικϊριο 1,68%  7,53% 

% EBIT 17,17%  44,02% 

Ιδιοπαραγόμενα 0,36 -79,04% 1,70 

Περικϊριο 1,70%  7,62% 

% EBIT 17,28%  44,49% 

Διανεμόμενα 0,00 87,25% -0,02 

Περικϊριο -3,27%  -50,36% 

% EBIT -0,11%  -0,47% 

Λοιπζσ Πωλιςεισ 0,18 154,72% 0,07 

Περικϊριο 3,64%  1,26% 

% EBIT 8,88%  1,88% 

Είδθ Τγείασ & Φροντίδασ 0,37 -30,67% 0,53 

Περικϊριο 14,51%  17,30% 

% EBIT 17,99%  14,01% 

Επιλεκτικι -0,19 59,44% -0,46 

Περικϊριο -7,61%  -17,85% 

% EBIT -9,11%  -12,13% 

Ζςοδα/Ηθμιζσ από ΢υγγενείσ Εταιρείεσ -0,23 -126,26% 0,89 

% EBIT -11,38%  23,40% 

Ζςοδα/Ηθμιζσ από Estee Lauder JV -0,23 -126,26% 0,89 

% EBIT -11,38%  23,40% 

΢υνολικό EBIT από ΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 2,06 -46,02% 3,81 

Περικϊριο 4,15%  7,65% 

 

 Σα λειτουργικά κζρδθ του Ομίλου επθρεάςτθκαν αρνθτικά εξ αιτίασ τόςο τθσ πτϊςθσ των πωλιςεων ςτθν κατθγορία των  

ειδϊν οικιακισ χριςεωσ αλλά κυρίωσ λόγω τθσ αφξθςθσ του κόςτουσ παραγωγισ εξαιτίασ τθσ αφξθςθσ των τιμϊν των 

πρϊτων υλϊν, κακϊσ επίςθσ και λόγω τθσ ηθμίασ που παρουςίαςε θ ςυγγενισ εταιρεία Estee Lauder JV.   

 

 Σα καλλυντικά ευρείασ διανομισ παρουςίαςαν αφξθςθ ΕΒΙΣ ςτο 3Μ του 2011 κατά 50,04% ςυγκριτικά με το 3Μ του 

2010. Σο περικϊριο EBIT των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ διαμορφϊκθκε ςε 7,43% το 3Μ του 2011 από 5,35% το 3Μ του 

2010. Η ςυνειςφορά τθσ κατθγορίασ ςτο ςυνολικό ΕΒΙΣ αυξικθκε ςε 85,34%. Σα λειτουργικά κζρδθ των ιδιοπαραγόμενων 

τθσ κατθγορίασ αυτισ ςθμείωςαν αφξθςθ κατά 59,53% και ανιλκαν ςε €1,70 εκ. κατά το 3Μ του 2011 από €1,06 εκ. το 3Μ 

του 2010.  

 

 Σο ΕΒΙΣ των ειδϊν οικιακισ χριςθσ μειϊκθκε κατά 78,95% ςτα €0,35 εκ. από €1,68 εκ. το 3Μ του 2010, επθρεαηόμενο 
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από τθν ςθμαντικι αφξθςθ του κόςτουσ παραγωγισ λόγω τθσ αφξθςθσ των τιμϊν των πρϊτων υλϊν. Σο περικϊριο ΕΒΙΣ των 

ειδϊν οικιακισ χριςθσ διαμορφϊκθκε ςε 1,68% από 7,53%. Σα ιδιοπαραγόμενα τθσ εν λόγω κατθγορίασ παρουςίαςαν 

μείωςθ  EBIT τθσ τάξθσ του 79,04% και ανιλκαν ςτα €0,36 εκ. 

 

  

 

 

 

Ιδιοπαραγόμενα προϊόντα & Διανεμόμενα ςιματα – Ανάλυςθ ΕΒΙΣ 

 

 Σα ιδιοπαραγόμενα προιόντα των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ και των προϊόντων οικιακισ χριςθσ  ςτο ςφνολο 
τουσ κατά το 3Μ του 2011 ζφεραν ζςοδα φψουσ €2,05 εκ. ςε ςχζςθ με €2,77 εκ. το 3Μ του 2010, μειωμζνα κατά 25,79%. Η 
ςυνειςφορά τουσ ςτο ΕΒΙΣ των ςυνεχιηόμενων δραςτθριοτιτων ανιλκε ςε 99,86%.  
 
 Σο ΕBIT των διανεμομζνων ςθμάτων από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ κατά το 3Μ του 2011 διαμορφϊκθκε ςτα 
€0,24εκ. από €0,15εκ. τθν αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο, αυξθμζνο κατά 56,45%. Η ςυνειςφορά τουσ ςτο ςυνολικό EBIT 
ανιλκε ςε 11,53% από 3,98%. Επίςθσ τα διανεμόμενα ςιματα μζςω τθσ Estee Lauder JV παρουςίαςαν αρνθτικό ΕΒΙΣ €-0,23 
εκ. ςε ςχζςθ με €0,89εκ το αντίςτοιχο τρίμθνο του 2010. 
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2. Ανάλυςθ ανά Γεωγραφικι Περιοχι  

 
2.1.  3Μ’11 Ανάλυςθ Ενοποιθμζνων Πωλιςεων  

 

3M '11 Ανάλυςθ Ενοποιθμζνων Πωλιςεων ανά Χϊρα 
΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 

    

Πωλιςεισ ανά Χϊρα (€ εκ) 3M '11 % 3M '10 

Ελλάδα 19,91 0,08% 19,89 

% Πωλιςεων 40,14%  39,94% 

Πολωνία 13,93 3,69% 13,43 

Ρουμανία 7,96 -8,55% 8,71 

Βουλγαρία 1,99 -11,74% 2,26 

΢ερβία 2,47 -2,96% 2,55 

Σςεχία 1,33 28,95% 1,03 

Ουγγαρία 1,44 5,07% 1,37 

ΠΓΔΜ 0,58 0,52% 0,57 

Χϊρεσ Ανατολικισ Ευρϊπθσ 29,70 -0,73% 29,92 

% Πωλιςεων 59,86%  60,06% 

΢υνολικζσ Πωλιςεισ από ΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 49,61 -0,41% 49,81 

 

 Η ανάλυςθ ανά χϊρα δραςτθριοποίθςθσ δείχνει ότι οι πωλιςεισ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ βρίςκονται εν γζνει 

περίπου ςτα ίδια επίπεδα με αυτά του πρϊτου τριμινου του 2010.  

 Η οριακι αφξθςθ που παρουςιάηει θ μθτρικι υπερκαλφπτεται από τθν οριακι μείωςθ που παρουςιάηουν οι κυγατρικζσ. 

 Οι ιςοτιμίεσ είχαν μικρι επίδραςθ κατά τθν τρζχουςα περίοδο ςτισ πωλιςεισ των χωρϊν τθσ Ανατολικισ Ευρϊπθσ. 

 Ειδικότερα, οι κυγατρικζσ κατά το 3Μ του 2011 παρουςίαςαν οριακι μείωςθ πωλιςεων από ςυνεχιηόμενεσ 

δραςτθριότθτεσ τθσ τάξθσ του 0,73%, το οποίο οφείλεται κατά 0,29% περίπου, ςε μζςθ μείωςθ πωλιςεων ςε τοπικό 

νόμιςμα και κατά 0,44% περίπου, ςε μζςθ επίδραςθ από υποτίμθςθ των νομιςμάτων.   

 Οι πωλιςεισ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ των κυγατρικϊν μειϊκθκαν ςε €29,70εκ. το Α’ τρίμθνο του 2011 από 

€29,92εκ. το Α’ τρίμθνο του 2010.  

 Όςον αφορά ςτθν ελλθνικι αγορά, υπιρξε οριακι αφξθςθ πωλιςεων θ οποία οφείλεται ςτθν αφξθςθ που παρουςίαςε θ 

κατθγορία των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ.   

 

Ελλθνικι Αγορά & Ανατολικι Ευρωπαϊκι Αγορά 

 

 Κατά το 3Μ του 2011, το ποςοςτό των πωλιςεων από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ των κυγατρικϊν εταιρειϊν ωσ προσ 

τισ ςυνολικζσ πωλιςεισ του Ομίλου παρουςιάηεται ςτα ίδια περίπου επίπεδα ςε ςφγκριςθ με τθν αντίςτοιχθ περυςινι 

περίοδο και βρίςκεται ςτο 59,86% από 60,06% το αντίςτοιχο 3Μ του 2010. 
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2.2.  3M’11 Ανάλυςθ EBIT  
 

3M '11 Ανάλυςθ ΕΒΙΣ ανά Χϊρα 
΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 

    

ΕΒΙΣ ανά Χϊρα (€ εκ) 3M '11 % 3M '10 

Ελλάδα 2,10 -25,77% 2,83 

% ΕΒΙΣ 101,98%  74,15% 

Πολωνία 0,01 -98,34% 0,68 

Ρουμανία 0,01 -98,04% 0,47 

Βουλγαρία -0,05 -463,25% 0,01 

΢ερβία 0,27 -15,91% 0,32 

Σςεχία -0,20 34,24% -0,31 

Ουγγαρία -0,20 40,69% -0,34 

ΠΓΔΜ 0,12 -14,94% 0,14 

Χϊρεσ Ανατολικισ Ευρϊπθσ -0,04 -104,12% 0,99 

% ΕΒΙΣ -1,98%  25,85% 

΢υνολικό ΕΒΙΣ από ΢υνεχιηόμενεσ Δραςτθριότθτεσ 2,06 -46,02% 3,81 

 

 Σα λειτουργικά κζρδθ του Ομίλου είναι επθρεαςμζνα από τθν ςθμαντικι αφξθςθ του κόςτουσ παραγωγισ, το οποίο  

αποτυπϊνεται τόςο ςτα αποτελζςματα τθσ μθτρικισ όςο και των κυγατρικϊν, κακϊσ και από τα αρνθτικά αποτελζςματα τθσ 

ςυγγενοφσ εταιρείασ Estee Lauder JV. 

Κατά το 3M του 2011 το ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ μειϊκθκε κατά 25,77% ςτα €2,1εκ. από 

€2,83εκ.  

 Εξαιρϊντασ τισ ηθμιζσ από τθν ςυγγενι εταιρεία Estee Lauder JV, το ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ 

κατά το 3Μ του 2011 ανιλκε ςε €2,33εκ. από €1,93εκ. αυξθμζνο κατά 20,56%. 

 Σο περικϊριο ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ, εξαιρουμζνθσ τθσ ηθμίασ από τθν Estee Lauder JV,  

διαμορφϊκθκε ςε 11,71% από 9,72% το 3Μ του 2010. 

 

 Οι κυγατρικζσ των χωρϊν τθσ ανατολικισ Ευρϊπθσ ςθμείωςαν μείωςθ EBIT γεγονόσ που οφείλεται κυρίωσ ςτισ χϊρεσ 

Πολωνία, Ρουμανία και Βουλγαρία.  Κφριοσ λόγοσ για τθν ςθμαντικι μείωςθ του ΕΒΙΣ είναι θ αφξθςθ του κόςτουσ 

παραγωγισ, λόγω αφξθςθσ των Α’ υλϊν,  θ οποία επθρζαςε αρνθτικά το περικϊριο μικτοφ κζρδουσ.  

 Ωσ αποτζλεςμα των ανωτζρω οι κυγατρικζσ παρουςίαςαν ςυνολικά αρνθτικό ΕΒΙΣ €-0,04εκ. από €0,99εκ. τθσ αντίςτοιχθσ 

περιόδου του 2010.  
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3. Εταιρικά Νζα κατά το 3Μ του 2011 

- Σθν 8θ Απριλίου 2011 πραγματοποιικθκε θ εταιρικι παρουςίαςθ του Ομίλου ΢αράντθ ςτθν Ζνωςθ Θεςμικϊν Επενδυτϊν 

ςτθν διάρκεια τθσ οποίασ αναπτφχκθκαν θ ςτρατθγικι του Ομίλου κακϊσ και οι εκτιμιςεισ τθσ Διοίκθςθσ για τα 

οικονομικά μεγζκθ του 2011. ΢υγκεκριμζνα, ςφμφωνα με τισ εκτιμιςεισ τθσ διοίκθςθσ ο κφκλοσ εργαςιϊν ςτο τζλοσ του 

2011 αναμζνεται να διαμορφωκεί ςτα €223,40 εκ., ζναντι €220,01 εκ. που ιταν ςτο τζλοσ του 2010. ΢ε ότι αφορά το 

EBITDA  προβλζπεται αφξθςθ το 2011 ςτα €22,30 εκ. από €21,38 εκ. που ιταν το 2010. Σο EBIT αναμζνεται να 

διαμορφωκεί ςτα €18,20 εκ. από €17,55 εκ. που ιταν το 2010, ενϊ τα Κζρδθ προ Φόρων προβλζπεται να ανζλκουν ςτα 

€16,90εκ. το 2011. Σζλοσ, τα Κζρδθ Μετά Φόρων κακϊσ και τα Κακαρά Κζρδθ του Ομίλου το 2011 αναμζνεται να 

διαμορφωκοφν ςτα €13,57 εκ. 

 
4. ΢τόχοι και προοπτικζσ 

 Σα οικονομικά αποτελζςματα του Ομίλου για το πρϊτο τρίμθνο του 2011 είναι ςφμφωνα  με τα προχπολογιςτικά 

ςτοιχεία που ζχει ςτθν διάκεςι τθσ θ διοίκθςθ.  

 Η αφξθςθ του κόςτουσ παραγωγισ λόγω αφξθςθσ των τιμϊν των πρϊτων υλϊν επθρζαςε ςθμαντικά τθν κερδοφορία του 

ομίλου.  

 Επίςθσ τα ςτοιχεία του πρϊτου τριμινου μαρτυροφν μια ςτροφι τθσ κατανάλωςθσ προσ τα καλλυντικά τθσ ευρείασ 

διανομισ ωσ επακόλουκο τθσ χαμθλότερθσ τιμισ τουσ. Η διοίκθςθ αναμζνοντασ τθν ςτροφι αυτι ζχει ιδθ επενδφςει ςε 

αυτι τθν κατθγορία με νζα ποιοτικά προϊόντα (νζα ςειρά Bioten), τα οποία λάνςαρε ςχετικά πρόςφατα ςτθν ελλθνικι αγορά 

και θ επίδραςθ από τισ πωλιςεισ τουσ κα αποτυπωκεί εντόσ του τρζχοντοσ ζτουσ. 

 Όπωσ αναμενόταν οι δυςχερείσ ςυνκικεσ ςτο οικονομικό περιβάλλον ςυνεχίςτθκαν κατά το πρϊτο τρίμθνο του 2011, 

ενϊ δεν προβλζπεται  να υπάρξει βελτίωςθ ςτο προςεχζσ μζλλον με βάςθ τισ ζωσ τϊρα εκτιμιςεισ. Ωσ εκ τοφτου θ διοίκθςθ 

ςυνεχίηει να δίνει ζμφαςθ ςτο να εναρμονίςει τθν κοςτολογικι δομι τθσ με τα αναμενόμενα ζςοδα, κακϊσ και να 

προςαρμόηει το χαρτοφυλάκιο των προϊόντων τθσ  ςτα νζα καταναλωτικά δεδομζνα. 

 Η διοίκθςθ ςυνεχίηει τθν πολιτικι τθσ για ιςχυροποίθςθ τθσ κεφαλαιακισ διάρκρωςθσ, χαμθλό δανειςμό, ςυγκράτθςθ 

των λειτουργικϊν εξόδων και εν γζνει τθν αποτελεςματικι διαχείριςθ του κεφαλαίου κίνθςθσ, με ςκοπό τθν περεταίρω 

ιςχυροποίθςθ τθσ οικονομικισ κζςεωσ του Ομίλου. Παράλλθλα, όπωσ πάντα, παραμζνει επικεντρωμζνθ ςτουσ ςτρατθγικοφσ 

άξονεσ που υποςτθρίηουν και εξαςφαλίηουν τθν κερδοφόρα πορεία του Ομίλου ΢αράντθ και ςυνίςτανται ςε: 

 Οργανικι Ανάπτυξθ ςτισ βαςικζσ δραςτθριότθτεσ και ζμφαςθ ςτα ιδιοπαραγόμενα. 

 Ανάπτυξθ των υπαρχόντων μεριδίων αγοράσ των ιδιοπαραγόμενων. 

 ΢υνεχισ παρακολοφκθςθ των εξελίξεων ςτθν οικονομία των χωρϊν δραςτθριοποίθςθσ του Ομίλου και προςαρμογι του 

ςτισ εκάςτοτε νζεσ ςυνκικεσ. 

 Διερεφνθςθ πικανϊν ςτόχων για εξαγορά ςτισ αγορζσ του Ομίλου, που να διακζτουν ικανά μερίδια αγοράσ, κερδοφορία 

και δομι δαπανϊν που επιτρζπει τθν όςο το δυνατόν μεγαλφτερθ άςκθςθ ςυνεργιϊν μετά τθν εξαγορά. 

Η διοίκθςθ του Ομίλου κεωρεί κατάλλθλθ ςτιγμι τθν παροφςα ςυγκυρία προσ διερεφνθςθ νζων πικανϊν εξαγορϊν. 


