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  Δευτζρα, 29 Νοεμβρίου 2010 

    SARANTIS 

Ενοποιθμζνα Οικονομικά Αποτελζςματα 9M_2010 

Βαςικά ΢θμεία :  9Μ_2010 

 Οριακά βελτιωμζνθ ςε ςχζςθ με πζρυςι  παρουςιάηεται θ ανάπτυξθ ςε επίπεδο πωλιςεων του Ομίλου κατά τθν διάρκεια του 

9Μ του 2010. Εντοφτοισ, τα αυξθμζνα ζξοδα διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, ςε ςυνδυαςμό με τα αυξθμζνα ζξοδα που 

ςχετίηονται με τθν γενικότερθ μείωςθ των δαπανϊν (αποηθμιϊςεισ κλπ.) οδιγθςαν ςε πίεςθ τθσ κερδοφορίασ του ομίλου. 

 Η ςτακερι ανάπτυξθ ςε επίπεδο πωλιςεων και κερδοφορίασ των ξζνων αγορϊν του Ομίλου εν μζρει αντιςτακμίηουν τθν 

υςτζρθςθ των πωλιςεων τθσ ελλθνικισ αγοράσ. 

 Αφξθςθ πωλιςεων του Ομίλου ΢αράντθ κατά 1,75% ςτα €161,28 εκ. το 9Μ του 2010 από €158,50 εκ. τθν αντίςτοιχθ περυςινι 

περίοδο. 

 Σο περικϊριο μικτοφ κζρδουσ δεν παρουςίαςε ουςιαςτικι διαφορά και διαμορφϊκθκε ςε 49,20% το 9Μ του 2010 από 49,87% 

πζρυςι. 

 Σα κζρδθ προ φόρων και τόκων ανιλκαν ςε €9,02 εκ. κατά το 9Μ του 2010 μειωμζνα κατά 43,83%,  

 Σα κζρδθ μετά φόρων και δικαιωμάτων μειοψθφίασ μειϊκθκαν κατά 51,42% ςτα €5,62 εκ. από €11,58 εκ. τθν ίδια περίοδο 

πζρυςι. Εξαιρουμζνθσ τθσ ζκτακτθσ ειςφοράσ τα ΚΜΦΜΔΜ διαμορφϊκθκαν ςτα €6,06 εκ. ςθμειϊνοντασ πτϊςθ κατά 47,63% 

ςε ςφγκριςθ με το 9Μ του 2009. 

 Σα ιδιοπαραγόμενα προϊόντα του Ομίλου ςυνεχίηουν να διατθροφν τθν υψθλι ςυμμετοχι τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ του 

Ομίλου. 

 Οι χϊρεσ τθσ Ανατολικισ Ευρϊπθσ ςθμείωςαν ςθμαντικι άνοδο πωλιςεων και παράλλθλα αφξθςαν το ποςοςτό τουσ ςτισ 

ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου κατζχοντασ 62,20% επί του ςυνόλου των πωλιςεων τθσ περιόδου. 

 Δθμιουργία ιςχυρϊν ταμειακϊν ροϊν και χαμθλόσ δανειςμόσ. 

P&L (€ εκ.) 9M '10 % 9M '09 

Πωλιςεισ 161,28 1,75% 158,50 
 

   

Μικτό Κζρδοσ 79,34 0,37% 79,05 
Περικϊριο ΜΚ 49,20% 

 
49,87% 

 

   

EBITDA 11,93 -36,55% 18,80 
Περικϊριο EBITDA 7,40% 

 
11,86% 

 

   

EBIT 9,02 -43,83% 16,05 
Περικϊριο EBIT 5,59% 

 
10,13% 

 

   

ΚΠΦ 8,52 -41,46% 14,56 
Περικϊριο ΚΠΦ 5,28% 

 
9,18% 

 

   

Φόροι 2,46 -17,34% 2,98 
 

   ΚΜΦΜΔΜ (εξ. Ζκτακτθσ Ειςφοράσ) 6,06 -47,63% 11,58 
Περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ (εξ. Ζκτακτθσ Ειςφοράσ) 3,76% 

 
7,30% 

 

   

Ζκτακτθ ειςφορά 0,44 
 

0,00 
 

   

ΚΜΦΜΔΜ (ςυμπ. Ζκτακτθσ Ειςφοράσ) 5,62 -51,42% 11,58 
Περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ (ςυμπ. Ζκτακτθσ Ειςφοράσ) 3,49% 

 
7,30% 

 
   

Κζρδθ ανά μετοχι 0,15 -51,42% 0,30 
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9Μ_10 Ενοποιθμζνα Οικονομικά Αποτελζςματα 

Πωλιςεισ 

Οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ αυξικθκαν οριακά κατά 1,75% το 9Μ του 2010 και ανιλκαν ςτα 

€161,28 εκ. από €158,50 εκ. το 9Μ του 2009. Η βελτίωςθ ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του 

Ομίλου οφείλεται κατά κφριο λόγο ςτθν αφξθςθ των πωλιςεων των χωρϊν του εξωτερικοφ 

ωσ αποτζλεςμα οργανικισ ανάπτυξθσ και κετικισ επίδραςθσ των ιςοτιμιϊν. ΢ε αντίκεςθ, 

παρατθρικθκε αρνθτικι απόδοςθ ςτθν ελλθνικι αγορά κατά το 9Μ του 2010, θ οποία 

οφείλεται ςτο δυςμενζσ οικονομικό κλίμα.  

Μικτό κζρδοσ 

Σο μικτό κζρδοσ του Ομίλου εμφανίηεται επίςθσ οριακά αυξθμζνο κατά 0,37% ςτα €79,34 εκ. 

το 9Μ του 2010 από €79,05εκ. Σο μικτό περικϊριο κζρδουσ διαμορφϊκθκε ςε 49,20% 

ζναντι 49,87%, κετικά επθρεαςμζνο από τισ ευνοϊκζσ ςυναλλαγματικζσ διακυμάνςεισ και 

τθν υψθλι ςυμμετοχι των ιδιοπαραγόμενων προϊόντων ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ. 

EBITDA 

Σο EBITDA παρουςίαςε μείωςθ τθσ τάξθσ του 36,55% ςτα €11,93 εκ. το 9Μ του 2010 από 

€18,80 εκ. το 9Μ του 2009 επθρεαςμζνο κυρίωσ από τισ αυξθμζνεσ διαφθμιςτικζσ και 

προωκθτικζσ δαπάνεσ κακϊσ και τα ζξοδα που ςχετίηονται με τθν μείωςθ των δαπανϊν 

(αποηθμιϊςεισ κλπ.). 

Ωςτόςο κα πρζπει να ςθμειωκεί ότι θ αφξθςθ ςτα ζξοδα διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, τα 

οποία ςτοχεφουν ςτθν περαιτζρω αφξθςθ των πωλιςεων, κα ομαλοποιθκεί κατά το 

υπόλοιπο τθσ χρονιάσ και επομζνωσ αναμζνεται ότι το ποςοςτό των ετιςιων A&P δαπανϊν 

ωσ προσ τισ ςυνολικζσ πωλιςεισ του Ομίλου δεν κα αποκλίνει ςθμαντικά από τα περυςινά 

επίπεδα. Σο περικϊριο EBITDA διαμορφϊκθκε ςε 7,40% από 11,86% που ιταν τθν 

αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο. 

EBIT 

Σα κζρδθ προ φόρων και τόκων ανιλκαν ςε €9,02 εκ. από €16,05 εκ. μειωμζνα κατά 43,83%, 

ενϊ το περικϊριο EBIT διαμορφϊκθκε ςε 5,59% από 10,13%. 

ΚΠΦ 

Σα χρθματοοικονομικά ζξοδα του Ομίλου ανιλκαν ςε €494 χιλ. κατά το 9Μ του 2010 από 

€1,49 εκ. κατά το 9Μ του 2009 κυρίωσ λόγω χαμθλότερων χρεωςτικϊν τόκων και τθσ 

κετικισ επίδραςθσ των ιςοτιμιϊν. Κατά ςυνζπεια, τα κζρδθ προ φόρων ανιλκαν ςε €8,52 

εκ., από €14,56 εκ. μειωμζνα κατά 41,46%. 

ΚΜΦΜΔΜ 
Σζλοσ τα κζρδθ ΚΜΦΜΔΜ ανιλκαν ςε €6,06 εκ. μειωμζνα κατά 47,63% ςε ςχζςθ με πζρυςι. 

΢υμπεριλαμβάνοντασ τθν ζκτακτθ ειςφορά φψουσ €0,44 εκ. τα ΚΜΦΜΔΜ διαμορφϊκθκαν 

ςε €5,62 εκ., μειωμζνα κατά 51,42% ςυγκριτικά με τθν αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο, ενϊ  

το περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ διαμορφϊκθκε ςε 3,49% από 7,30%. 

158,50 161,28
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9Μ_10 Ενοποιθμζνοσ Ιςολογιςμόσ / Σαμειακζσ Ροζσ 
Βαςικά ΢θμεία 
 
Παρά το δυςμενζσ οικονομικό περιβάλλον ο Όμιλοσ ςυνζχιςε επιτυχϊσ να δθμιουργεί ιςχυρζσ ταμειακζσ ροζσ, γεγονόσ που 

οφείλεται ςε μεγάλο βακμό ςτισ πρωτοβουλίεσ τθσ διοίκθςθσ για ςυγκράτθςθ των λειτουργικϊν εξόδων κακϊσ και ςτθν 

αποτελεςματικι διαχείριςθ του κεφαλαίου κίνθςθσ. 

΢υγκεκριμζνα, το κεφάλαιο κίνθςθσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςτα €67,23 εκ. το 9Μ του 2010 από €64,10 εκ. που ιταν το 

2009 και τα €71,17 εκ. το 2008. Σο κεφάλαιο κίνθςθσ ωσ προσ τισ πωλιςεισ ανιλκε ςε 30,09% ςυγκριτικά με 29,05% και 

27,44% αντίςτοιχα. 

Παράλλθλα, ο Όμιλοσ επωφελείται από τθν υγιι κεφαλαιακι διάρκρωςθ και τον χαμθλό δανειςμό. Κατά το 9Μ του 2010, ο 

κακαρόσ δανειςμόσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςτα €4,96 εκ. από €9,14 εκ. το 2009. 

Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ (€ εκ.) 9Μ ’10 % FY '09 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ 

   Ενςϊματα Πάγια 39,95 -2,75% 41,08 
Αςϊματα Πάγια 11,44 83,66% 6,23 
Τπεραξία 5,94 -0,16% 5,95 
Επενδφςεισ 14,56 -20,49% 18,31 
Λοιπζσ μακροπρόκεςμεσ απαιτιςεισ 0,31 -25,12% 0,41 
Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ 1,65 -8,51% 1,80 
΢φνολο Παγίου Ενεργθτικοφ 73,85 0,09% 73,79 
Αποκζματα 36,60 5,52% 34,68 
Απαιτιςεισ από πελάτεσ 66,91 -5,62% 70,90 
Λοιπζσ απαιτιςεισ 5,53 -2,78% 5,68 
Χρεόγραφα 7,87 15,26% 6,83 
Σαμειακά διακζςιμα 42,93 39,32% 30,82 
Λοιπά ςτοιχεία κυκλ. ενεργθτικοφ 0,47 -40,39% 0,79 
Κυκλοφοροφν Ενεργθτικό 160,32 7,09% 149,71 
΢φνολο Ενεργθτικοφ 234,17 4,78% 223,50 
ΠΑΘΗΣΙΚΟ 

   Μακροπρόκεςμοσ Σραπεηικόσ Δανειςμόσ 40,75 -18,91% 50,25 
Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ υποχρεϊςεισ 0,00 -100,00% 0,01 
Προβλζψεισ 4,67 39,70% 3,35 
΢φνολο Μακροπρόκεςμων Τποχρεϊςεων 45,42 -15,26% 53,61 
Πιςτωτζσ 36,28 -12,54% 41,49 
Φόροι Ειςοδιματοσ και λοιποί φόροι 2,36 -1,87% 2,41 
Βραχυπρόκεςμοσ Σραπεηικόσ Δανειςμόσ 25,38 277,25% 6,73 
Άλλεσ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 6,82 85,11% 3,69 
΢φνολο βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων 70,85 30,46% 54,31 
Μετοχικό κεφάλαιο 59,06 0,00% 59,06 
Τπζρ το άρτιο 39,25 0,00% 39,25 
Λοιπά αποκεματικά -18,32 14,99% -15,93 
Δικαιϊματα Μειοψθφίασ 0,01 -25,37% 0,01 
Κζρδθ εισ νζον 37,90 14,16% 33,19 
Κδια Κεφάλαια 117,90 2,00% 115,59 
΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Τποχρεϊςεων 234,17 4,78% 223,50 

ΣΑΜΕΙΑΚΕ΢ ΡΟΕ΢ (€ εκ.) 9Μ ’10  9Μ ’09 

Λειτουργικζσ Δραςτθριότθτεσ 7,44 
 

10,36 
Επενδυτικζσ Δραςτθριότθτεσ -3,90 

 
-2,74 

Χρθματοδοτικζσ Δραςτθριότθτεσ 8,61 
 

-9,82 
Αφξθςθ / (μείωςθ) διακεςίμων  12,15 

 
-2,20 

Σαμειακά διακζςιμα & ιςοδφναμα ζναρξθσ περιόδου 
30,82 

 
23,16 

Επίδραςθ ςυναλλαγμ. διαφορϊν λόγο μετάφραςθσ ςε euro -0,04 
 

-2,50 
Σαμειακά διακζςιμα & ιςοδφναμα λιξθσ περιόδου 42,93 

 
18,45 
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1 ΑΝΑΛΤ΢Η ΑΝΑ ΚΛΑΔΟ ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΑ΢ 

 
1.1. 9Μ ’10 Ανάλυςθ Πωλιςεων  

 

9Μ '10 Ανάλυςθ Ενοποιθμζνων Πωλιςεων ανα Κατθγορία 

Πωλιςεισ ανά Κατθγορία (€ εκ) 9Μ '10 % 9Μ '09 

Καλλυντικά Ευρείασ Διανομισ 71,62 5,28% 68,03 

% Πωλιςεων 44,40%   42,92% 

Ιδιοπαραγόμενα 
47,38 3,15% 45,94 

% Κατθγορίασ 
66,17%   67,53% 

Διανεμόμενα 24,23 9,71% 22,09 

% Κατθγορίασ 33,83%   32,47% 

Προϊόντα Οικιακισ Χριςθσ 70,39 -0,24% 70,56 

% Πωλιςεων 43,64%   44,51% 

Ιδιοπαραγόμενα 70,23 0,36% 69,97 

% Κατθγορίασ 99,77%   99,18% 

Διανεμόμενα 0,16 -72,04% 0,58 

% Κατθγορίασ 0,23%   0,82% 

Λοιπζσ Πωλιςεισ 19,27 -3,25% 19,92 

% Πωλιςεων 11,95%   12,57% 

Προϊόντα Τγείασ & Φροντίδασ 8,26 -4,25% 8,63 

% Κατθγορίασ 42,88%   43,32% 

Επιλεκτικι 8,39 6,76% 7,86 

% Κατθγορίασ 43,55%   39,47% 

Oto Top 2,62 -23,70% 3,43 

% Κατθγορίασ 13,57%   17,21% 

΢υνολικζσ Πωλιςεισ 161,28 1,75% 158,50 

 
Κατά τθν διάρκεια του 9Μ του 2010, θ ανάπτυξθ που παρουςιάςτθκε ςτισ πωλιςεισ των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ 

κάλυψε τθν υςτζρθςθ των πωλιςεων που εμφάνιςαν οι κατθγορίεσ των ειδϊν οικιακισ χριςεωσ και των λοιπϊν πωλιςεων, 

ςε ςχζςθ με τα ςτοιχεία τθσ αντίςτοιχθσ περιόδου του 2009. ΢ε αυτιν τθν άνοδο ςυνζβαλε θ οργανικι ανάπτυξθ των ξζνων 

αγορϊν του Ομίλου ςε ςυνδυαςμό με τθν κετικι επίδραςθ των ιςοτιμιϊν. 

 
Οι πωλιςεισ των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ αυξικθκαν κατά 5,28% ςτα €71,62 εκ. από €68,03 εκ. το 9Μ του 2009.  

΢ε αυτι τθ κατθγορία οι πωλιςεισ ιδιοπαραγόμενων προϊόντων παρουςίαςαν άνοδο τθσ τάξθσ του 3,15%, και παράλλθλα θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ ανιλκε ςε 66,17%, μειωμζνθ ωςτόςο κατά 1,36 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ ςε 

ςχζςθ με το 9Μ του 2009.   

Αντίςτοιχα αφξθςθ παρουςιάηουν και οι πωλιςεισ των διανεμόμενων κατά 9,71% και ςυγκεκριμζνα κατά €2,14 εκ ςε ςχζςθ 

με τθν αντίςτοιχθ περςινι περίοδο.   

 
Σα Προϊόντα Οικιακισ Χριςθσ κατά το 9Μ του 2010 παρουςίαςαν οριακι μείωςθ των πωλιςεων κατά 0,24% φτάνοντασ τα 

€70,39 εκ. από €70,56 εκ. τθν αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο. Οι πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων προϊόντων ςτθν 

ςυγκεκριμζνθ κατθγορία αυξικθκαν οριακά 0,36%, ενϊ θ ςυνειςφορά τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ ανιλκε ςε 99,77%.  

 
΢τθν κατθγορία των Λοιπϊν Πωλιςεων αν και οι πωλιςεισ των ςθμάτων τθσ επιλεκτικισ παρουςίαςαν άνοδο κατά 6,76%, 
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εντοφτοισ οι δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ επθρζαςαν τόςο τον κλάδο των ειδϊν αυτοκινιτου όςο και τον κλάδο υγείασ 

και φροντίδασ με αποτζλεςμα θ κατθγορία να παρουςιάηει ςυνολικά μείωςθ πωλιςεων κατά 3,25% (ιτοι €0,65) εκ. ςε 

ςχζςθ με το 9Μ του 2010.  

 

  Ιδιοπαραγόμενα προϊόντα & Διανεμόμενα ςιματα  - Ανάλυςθ Πωλιςεων 

 

 
Kατά το 9Μ του 2010, οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων προϊόντων των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ και 

προϊόντων οικιακισ χριςθσ ανιλκαν ςε €117,68 εκ. από €115,91 εκ. το 9Μ του 2009, αυξθμζνεσ κατά 1,52%. Επιπρόςκετα θ 

ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ ανιλκε ςε 72,97%, χωρίσ να παρουςιάηει ουςιαςτικι διαφοροποίθςθ ςε ςχζςθ με 

πζρυςι. 

 
Αντίςτοιχα, οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ  των διανεμόμενων ςθμάτων κατά το 9Μ του 2010 ανιλκαν ςε €43,60 εκ. από €42,59 

εκ. το  9Μ του 2009 αυξθμζνεσ κατά 2,37%, με τθ ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ να βρίςκεται ςτο 27,03%. 
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1.2. 9Μ ’10 Ανάλυςθ EBIT  

 

9Μ'10 Αναλυςθ EBIT ανα Κατθγορία 

EBIT ανά Κατθγορία (€ εκ) 9Μ '10 % 9Μ '09 

Καλλυντικά Ευρείασ Διανομισ 1,59 -59,25% 3,89 

Περικϊριο 2,21% 
 

5,72% 

% EBIT 17,59% 
 

24,25% 

Ιδιοπαραγόμενα 1,40 -46,20% 2,60 

Περικϊριο 2,95% 
 

5,66% 

% EBIT 15,52% 
 

16,20% 

Διανεμόμενα 0,19 -85,52% 1,29 

Περικϊριο 0,77% 
 

5,85% 

% EBIT 2,07% 
 

8,05% 

Προιοντα Οικιακισ Χριςθσ 5,22 -36,15% 8,17 

Περικϊριο 7,41% 
 

11,58% 

% EBIT 57,88% 
 

50,92% 

Ιδιοπαραγόμενα 5,24 -35,40% 8,11 

Περικϊριο 7,46% 
 

11,58% 

% EBIT 58,08% 
 

50,50% 

Διανεμόμενα -0,02 -127,55% 0,07 

Περικϊριο -11,27% 
 

11,44% 

% EBIT -0,20% 
 

0,41% 

Λοιπζσ Πωλιςεισ 0,34 -18,50% 0,41 

Περικϊριο 1,74% 
 

2,07% 

% EBIT 3,72% 
 

2,57% 

Προιόντα Τγείασ & Φροντίδασ 1,45 9,02% 1,33 

Περικϊριο 17,52% 
 

15,39% 

% EBIT 16,06% 
 

8,28% 

Επιλεκτικι -0,88 2,47% -0,90 

Περικϊριο -10,42% 
 

-11,41% 

% EBIT -9,71% 
 

-5,59% 

Oto Top -0,24 -1124,50% -0,02 

Περικϊριο -9,08% 
 

-0,57% 

% EBIT -2,64% 
 

-0,12% 

Εςοδα από ΢υγγενείσ Εταιρείεσ 1,88 -47,52% 3,57 

% EBIT 20,81% 
 

22,27% 

Εςοδα από Estee Lauder JV 1,88 -47,52% 3,57 

% EBIT 20,81%   22,27% 

΢υνολικό EBIT 9,02 -43,83% 16,05 

Περικϊριο 5,59%   10,13% 

 
Σα λειτουργικά κζρδθ του Ομίλου ζχουν επθρεαςτεί αρνθτικά από τθν πτϊςθ των πωλιςεων, που εμφανίηει θ μθτρικι 

εταιρεία, λόγω των δυςμενϊν οικονομικϊν ςυνκθκϊν. ΢τον λόγο αυτό κα πρζπει να ςυνυπολογιςτοφν τόςο τα αυξθμζνα 

ζξοδα διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, τα οποία ζχουν ωσ ςτόχο τθν αφξθςθ των μεριδίων που κατζχει θ εταιρεία ςτθν ελλθνικι 

αγορά, όςο και τα αυξθμζνα ζξοδα που ςχετίηονται με τθν γενικότερθ μείωςθ των δαπανϊν.  

 

Σα καλλυντικά ευρείασ διανομισ παρουςίαςαν μείωςθ ΕΒΙΣ κατά 59,25% ςτο 9Μ του 2010, ςυγκριτικά με το 9Μ του 2009. 

Σο περικϊριο EBIT των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ διαμορφϊκθκε ςε 2,21% το 9Μ του 2010 από 5,72% το 9Μ του 2009. 
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Σα λειτουργικά κζρδθ των ιδιοπαραγόμενων προϊόντων τθσ κατθγορίασ αυτισ ςθμείωςαν μείωςθ κατά 46,20% και ανιλκαν 

ςε €1,40 εκ. κατά το 9Μ του 2010 από €2,60 εκ. το 9Μ του 2009.  

 
Σο ΕΒΙΣ των προϊόντων οικιακισ χριςθσ μειϊκθκε κατά 36,15% ςτα €5,22 εκ. από €8,17 εκ. το 9Μ του 2009. Παρόλα αυτά θ 

ςυνειςφορά τθσ κατθγορίασ ςτο ςυνολικό ΕΒΙΣ αυξικθκε ςε 57,88% το 9Μ του 2010 από 50,92% το 9Μ του 2009, ενϊ το 

περικϊριο ΕΒΙΣ των προϊόντων οικιακισ χριςθσ διαμορφϊκθκε ςε 7,41% από 11,58%. Σα ιδιοπαραγόμενα προϊόντα τθσ εν 

λόγω κατθγορίασ παρουςίαςαν μείωςθ  EBIT τθσ τάξθσ του 35,4% ςτα €5,24 εκ. 

 

 

Ιδιοπαραγόμενα προϊόντα & Διανεμόμενα ςιματα – Ανάλυςθ ΕΒΙΣ 

  

 

Σα ιδιοπαραγόμενα προϊόντα των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ και των προϊόντων οικιακισ χριςθσ  ςτο ςφνολο τουσ 

κατά το 9Μ του 2010 ζφεραν ζςοδα φψουσ €6,66 εκ. ςε ςχζςθ με €10,71 εκ. το 9Μ του 2009, μειωμζνα κατά 37,80%. Η 

ςυνειςφορά τουσ ςτο ΕΒΙΣ ανιλκε ςε 73,87% από 66,70% που ιταν ςτο 9Μ του 2009. 

 
Σο ΕBIT των διανεμομζνων ςθμάτων κατά το 9Μ του 2010 διαμορφϊκθκε ςτα €0,48 εκ. από €1,77 εκ. τθν αντίςτοιχθ 

περυςινι περίοδο, μειωμζνο κατά 72,87%. Η ςυνειςφορά τουσ ςτο ςυνολικό EBIT ανιλκε ςε 5,33% από 11,03%.  

 
Σα ζςοδα από τθν Estee Lauder JV κατά το 9Μ του 2010 ςυνζβαλαν κατά 20,81% ςτο ςυνολικό ΕΒΙΣ από 22,27% τθν 

αντίςτοιχθ  περυςινι περίοδο. 

  

Ιδιοπαραγό-
μενα; 73,87%Διανεμόμενα

; 5,33%

Estee Lauder 
JV; 20,81%

9M '10 (%)

Ιδιοπαραγό-
μενα; 

66,70%

Διανεμόμενα
; 11,03%

Estee Lauder 
JV; 22,27%

9M '09 (%)
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2. Ανάλυςθ ανά Γεωγραφικι Περιοχι  

 
2.1. 9Μ ’10 Ανάλυςθ Ενοποιθμζνων Πωλιςεων  

 

9Μ '10 Ανάλυςθ Ενοποιθμζνων Πωλιςεων ανά Χϊρα 

Πωλιςεισ ανά Χϊρα (€ εκ) 9M '10 % 9M '09 

Ελλάδα 60,97 -10,52% 68,13 
% Πωλιςεων 37,80% 

 
42,99% 

Πολωνία 45,62 26,28%               36,13    
Ρουμανία 27,94 1,93%               27,41    
Βουλγαρία 8,23 -16,60%                  9,87    
΢ερβία 8,01 11,48%                  7,19    
Σςεχία 3,87 3,28%                  3,75    
Ουγγαρία 4,66 5,75%                  4,41    
ΠΓΔΜ 1,97 22,12%                  1,61    

Ξζνεσ Χϊρεσ 100,31 11,00% 90,37 
% Πωλιςεων 62,20%   57,01% 

΢υνολικζσ Πωλιςεισ 161,28 1,75%            158,50    

 
Η κετικι πορεία των κυγατρικϊν του εξωτερικοφ του Ομίλου που παρατθρικθκε κατά το εξάμθνο του 2010 διατθρικθκε και 

ςτο 9Μ του 2010 χάρθ ςτισ βελτιωμζνεσ πωλιςεισ ςτθν πλειοψθφία των εταιρειϊν κακϊσ και ςτισ ευνοϊκζσ διακυμάνςεισ 

των ιςοτιμιϊν. Ειδικότερα, οι κυγατρικζσ αυτζσ κατά το 9Μ του 2010 παρουςίαςαν αφξθςθ πωλιςεων τθσ τάξθσ του 11%, το 

οποίο αποτελείται από περίπου 7% μζςθ αφξθςθ πωλιςεων ςε τοπικό νόμιςμα και περίπου 4% μζςθ αναβάκμιςθ των 

ιςοτιμιϊν.  Οι κυγατρικζσ αναμζνεται να διατθριςουν τον διψιφιο ρυκμό ανάπτυξισ τουσ ζωσ το τζλοσ του ζτουσ. 

 
Όςον αφορά ςτθν ελλθνικι αγορά, υπιρξε πτϊςθ πωλιςεων ςε όλεσ τισ κατθγορίεσ θ οποία οφείλεται κατά κφριο λόγο 

ςτθν εφαρμογι των μζτρων ςτακερότθτασ. ΢φμφωνα με τισ προβλζψεισ τθσ διοίκθςθσ, θ μείωςθ των πωλιςεων ςτθν 

ελλθνικι αγορά ςε ςχζςθ με πζρςι, δεν αναμζνεται να ανατραπεί ζωσ το τζλοσ του ζτουσ.     

 
Ελλθνικι Αγορά & Ανατολικι Ευρωπαϊκι Αγορά  

  

Κατά το 9Μ του 2010, το ποςοςτό των πωλιςεων των αγορϊν του εξωτερικοφ ωσ προσ τισ ςυνολικζσ πωλιςεισ του Ομίλου 

αυξικθκε ςθμαντικά ςε 62,20% από 57,01% το αντίςτοιχο περυςινό εξάμθνο. 

 

 

Ελλάδα; 
37,80%

Ανατολικι 
Ευρϊπθ; 
62,20%

9M '10 (%)

Ελλάδα; 
42,99%

Ανατολικι 
Ευρϊπθ; 
57,01%

9M '09 (%)
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2.2. 9M ’10 Ανάλυςθ EBIT  

 

9M '10 Ανάλυςθ ΕΒΙΣ ανά Χϊρα 

ΕΒΙΣ ανά Χϊρα (€ εκ) 9M '10 % 9M '09 

Ελλάδα 4,28 -62,47% 11,39 
% ΕΒΙΣ 47,43%   70,98% 

Πολωνία      2,39    21,83%             1,96    
Ρουμανία      1,74    3,69%             1,67    
Βουλγαρία      0,24    - 15,93%             0,28    
΢ερβία      0,91    -18,84%             1,12    
Σςεχία - 0,45    -81,87% - 0,25    
Ουγγαρία - 0,57    -2,50% - 0,56    
ΠΓΔΜ      0,48    14,81%             0,42    

Ξζνεσ Χϊρεσ 4,74 1,75% 4,66 
% ΕΒΙΣ 52,57%   29,02% 

΢υνολικό ΕΒΙΣ 9,02 -43,83%           16,05    

 

Σα λειτουργικά κζρδθ τθσ Ελλάδασ είναι επθρεαςμζνα από τθν μείωςθ των πωλιςεων, από τισ αυξθμζνεσ δαπάνεσ 

διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, κακϊσ και τα αυξθμζνα ζξοδα που ςχετίηονται με τθν γενικότερθ μείωςθ δαπανϊν.  

Κατά τα 9M του 2010 το ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ μειϊκθκε κατά 62,47% ςτα €4,28 εκ. από €11,39 εκ.  

Εξαιρϊντασ τα ζςοδα από τθν ςυγγενι εταιρεία Estee Lauder JV, το ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ κατά το 9Μ του 2010 ανιλκε ςε €2,4 εκ. 

από €7,82 εκ. μειωμζνο κατά 69,30%. 

Σο περικϊριο ΕΒΙΣ τθσ Ελλάδασ, εξαιρουμζνων των εςόδων από τθν Estee Lauder JV,  διαμορφϊκθκε ςε 3,94% από 11,48% 

το 9Μ του 2009. 

 
΢ε αντίκεςθ, οι κυγατρικζσ των χωρϊν του εξωτερικοφ ςθμείωςαν αφξθςθ EBIT λόγω των αυξθμζνων πωλιςεων αλλά και 

τθσ ςυγκράτθςθ των εξόδων ςε οριςμζνεσ από αυτζσ. ΢υγκεκριμζνα, το ΕΒΙΣ των κυγατρικϊν αυτϊν αυξικθκε κατά 1,75% 

ςτα €4,74 εκ. το 9M του 2010 από €4,66 εκ. τθν αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο.  

Σο περικϊριο ΕΒΙΣ των κυγατρικϊν ςθμείωςε οριακι πτϊςθ ςε 4,73% το 9Μ του 2010 ςυγκριτικά με 5,15% το 9Μ του 2009. 
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3. Εταιρικά Νζα κατά το 9Μ του 2010 

 

Από τθν αρχι του ζτουσ πραγματοποιικθκαν οι εξισ επιχειρθματικζσ κινιςεισ: 

 
- Ο Όμιλοσ ΢αράντθ ανακοίνωςε τθν ςφναψθ ςυμφωνίασ με τθν τουρκικι εταιρεία EVYAP για τθν αποκλειςτικι 

διανομι προϊόντων τθσ ςτθν Ρουμανία και Πολωνία. Η εταιρεία EVYAP αποτελεί θγετικι εταιρεία παραγωγισ 

ςαπουνιϊν και προϊόντων προςωπικισ φροντίδασ. 

 
- Ο Όμιλοσ ΢ΑΡΑΝΣΗ ανακοίνωςε τθ δθμιουργία μονάδασ παραγωγισ ςάκων απορριμμάτων για οικιακι και 

επαγγελματικι χριςθ. Η νζα μονάδα παραγωγισ κα λειτουργεί από τθν εταιρεία “THRACE-SARANTIS A.B.E.E.”, ςτο 

μετοχικό κεφάλαιο τθσ οποίασ ςυμμετζχουν οι εταιρείεσ “ΠΛΑ΢ΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ΢ Α.Β.Ε.Ε.” και «GR. SARANTIS CYPRUS 

L.T.D», κυγατρικισ του Ομίλου ΢ΑΡΑΝΣΗ, με ποςοςτό 50% ζκαςτοσ. 

 
- ΢ε ςυνζχεια τθσ επιτυχοφσ ανάπτυξθσ πζρυςι ςτθν μθτρικι εταιρεία, φζτοσ από 01/01/2010 ολοκλθρϊκθκε με 

επιτυχία θ ανάπτυξθ του λογιςμικοφ SAP ςτισ κυγατρικζσ του Ομίλου ςτθν Πολωνία και Ρουμανία. 

 
- Ο Όμιλοσ ΢αράντθ ανακοίνωςε τθν εξαγορά του προϊόντοσ KOLASTYNA. Η προιοντικι γκάμα του KOLASTYNA 

περιλαμβάνει προϊόντα φροντίδασ προςϊπου και ςϊματοσ κακϊσ και προϊόντα αντθλιακισ προςταςίασ. 

 

 

4. ΢τόχοι και Προοπτικζσ 

 

Οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου κατά το 9Μ του 2010 ιταν ςχετικά ικανοποιθτικζσ επωφελοφμενεσ κυρίωσ από τθν 

οργανικι ανάπτυξθ των ξζνων χωρϊν του Ομίλου και τισ ευνοϊκζσ ιςοτιμίεσ. Σα αυξθμζνα ζξοδα διαφιμιςθσ και προϊκθςθσ, 

ςε ςυνδυαςμό με τα ζξοδα που ςχετίηονται με τθν γενικότερθ μείωςθ των δαπανϊν, επιβάρυναν τα περικϊρια κερδοφορίασ 

του Ομίλου.  

Λόγω των δυςμενϊν οικονομικϊν ςυνκθκϊν θ διοίκθςθ του ομίλου ανακοίνωςε τον Οκτϊβριο του 2010 ανακεϊρθςθ των 

προβλζψεων των οικονομικϊν μεγεκϊν του ομίλου, ςε ςχζςθ με εκείνεσ οι οποίεσ είχαν ανακοινωκεί κατά τθν 24
θ
 Μαρτίου 

2010 ςτθν Ζνωςθ Θεςμικϊν Επενδυτϊν όπου πραγματοποιικθκε θ εταιρικι παρουςίαςθ του Ομίλου, ςτθν διάρκεια τθσ 

οποίασ αναπτφχκθκαν θ ςτρατθγικι, κακϊσ και οι εκτιμιςεισ τθσ Διοίκθςθσ για τα οικονομικά μεγζκθ του 2010. 

΢υγκεκριμζνα, ςφμφωνα με τισ ανακεωρθμζνεσ εκτιμιςεισ τθσ διοίκθςθσ ο κφκλοσ εργαςιϊν ςτο τζλοσ του 2010 αναμζνεται 

να διαμορφωκεί ςτα €222,20 εκ., ζναντι €220,65 εκ. που ιταν ςτο τζλοσ του 2009. ΢ε ότι αφορά το EBITDA  προβλζπεται 

μείωςθ το 2010 ςτα €21,60 εκ. από €27,08 εκ. που ιταν το 2009. Σο EBIT αναμζνεται να διαμορφωκεί ςτα €17,70 εκ. από 

€23,44 εκ. που ιταν το 2009, ενϊ τα Κζρδθ προ Φόρων προβλζπεται να ανζλκουν ςτα €16.70 εκ. το 2010. Σζλοσ, τα Κζρδθ 

Μετά Φόρων κακϊσ και τα Κακαρά Κζρδθ του Ομίλου το 2010 αναμζνεται να διαμορφωκοφν ςτα €13.60 εκ και €13.16 εκ. 

αντίςτοιχα. 

Η διοίκθςθ παραμζνει ςε επιφυλακι παρακολουκϊντασ τισ εξελίξεισ ςτο επιχειρθματικό περιβάλλον. Επιπλζον, ςε 

περίπτωςθ που κεωρείται αναγκαίο, είναι ςε κζςθ να εφαρμόςει επιπρόςκετα μζτρα περιοριςμοφ εξόδων με αποτζλεςμα 
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να προςτατζψει τθν κερδοφορία του Ομίλου. Σζλοσ, αξίηει να αναφερκεί θ ζμφαςθ που δόκθκε από τθν διοίκθςθ ςτθν 

διατιρθςθ χαμθλοφ δανειςμοφ κακϊσ και ςτθν δθμιουργία ιςχυρϊν ταμειακϊν ροϊν. 

 
Παράλλθλα, όπωσ πάντα, ο Όμιλοσ παραμζνει επικεντρωμζνοσ ςτουσ ςτρατθγικοφσ άξονεσ που υποςτθρίηουν και 

εξαςφαλίηουν τθν κερδοφόρα πορεία του Ομίλου ΢αράντθ και ςυνίςτανται ςε: 

 
1. Οργανικι Ανάπτυξθ ςτισ βαςικζσ δραςτθριότθτεσ και ζμφαςθ ςτα ιδιοπαραγόμενα προϊόντα. 

2. Ανάπτυξθ των υπαρχόντων μεριδίων αγοράσ των ιδιοπαραγόμενων προϊόντων. 

3. ΢υνεχισ παρακολοφκθςθ των εξελίξεων ςτθν οικονομία των χωρϊν δραςτθριοποίθςθσ του Ομίλου και προςαρμογι του 

ςτισ εκάςτοτε νζεσ ςυνκικεσ. 

4. Διερεφνθςθ πικανϊν ςτόχων για εξαγορά ςτισ παλαιζσ αγορζσ, που να διακζτουν ικανά μερίδια αγοράσ, κερδοφορία και 

δομι δαπανϊν που επιτρζπει τθν όςο το δυνατόν μεγαλφτερθ άςκθςθ ςυνεργιϊν μετά τθν εξαγορά. 

 


